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RENEWABLE ENERGY FUND

e
PREDSTAVENI

= Globalni zameéreni na obnovitelné zdroje ener%le (OZE) otevira Siroké
moznosti, zvlasté v méné saturovanych regionech s OZE jako je Stredni a
Vychodm Evropa (CEE)

. Ceska Republika, Slovensko, Polsko a dalsi nové clenské a kandidatske
zemé EU se zavazaly dosdhnout urcitého procenta svoji (;elkove produkce
elektricke energie z OZE. Tento zavazek jen pro CR a Slovensko
predstavuje priblizné 1.500 MW nové kapacity zdroju elektrické energie z
OZE do konce roku 2010

= Konzervativni odhady indikyji celkovy investicni naklad nutny k vystavbé
Eotrebnych kapacit zdroju elektrické energie z OZE v novych a
andidatskych zemich EU na urovni €30 miliard

= Evropska vyzva “triple 20” cil - 20% elektrické energie z OZE a 20%
snizeni emisi CO, do roku 2020 - je dalSim motivatorem novych investic
do sektoru OZE v celé EU
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RENEWABLE ENERGY FUND

FACT SHEET FONDU

= Fond kvalifikovanych investord ve formé podilového fondu, Statut fondu je
schvalen Ceskou narodni bankou (CNB)

= Domicil Fondu - Ceska Republika

= Denominace Fondu - Ceska koruna (CZK)

= Administrator Fondu - AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
= InvestiCni poradce - Stanislav Kolar

= Vybor odbornikd — min. 4 &lenové

= Depozitar - Commerzbank Praha

= Auditor - KPMG CZ

= Danova sazba na urovni Fondu - 5%

= Vstup na trh 12/2009
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RENEWABLE ENERGY FUND

ADMINISTRATOR FONDU

= AMISTA investicni spoleCnost, a.s.

= Licenci podle zakona o kolektivnim investovani obdrzela investicni
spole¢nost od CNB dne 19. 9. 2006

= Zodpovédnost za Ucetnictvi Fondu a reporting, vedeni seznamu podllmku
kalkulaci hodnoty podlloveho listu, interni audit a compliance, pripravu
dokumentd pro_pravni a danove poradce za komunikaci s depozitarem a
regulatorem — CNB

= AMISTA poskytuje profeS|onaIn| manazerské a administrativni sluzby
fonddim kvallﬂkovanych investorl dle pozadavku zakona o kolektivnim
investovani

= AMISTA v souasnosti obhospodafuje 8 investi¢nich fondd (nemowtostnl
developerské projekty, portfolia nemovitosti), a 8 podilovych fondl
(pozemkovy development, podily na spoleCnostech atd.)

www.re-fund.eu 5



RER

RENEWABLE ENERGY FUND

.
DEPOZITAR FONDU

= COMMERZBANK a.s., pobocka Praha
= Uzndna a licencovéna regulatorem - CNB
= Zodpovédnost za :
- custody sluzby
- monitoring financ¢nich transakci
- kontrolu ohodnocovani aktiv
- kontrolu hodnoty podilového listu
- schvalovani transakci Fondu s aktivy - soulad se Statutem
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B
INVESTICNI PORADCE

= Investicnim poradcem Fondu je Stanislav Kolar

= Pan Kolar ma vice nez 20ti letou globalni zkusenost z byznysu OZE,
pUsobil Jako poradce na klimatickou politiku pro vice vlad a mezmarodnlch
instituci.Vytvofil a fidil celou Fadu OZE projektd v celém svété.

= Participoval na tvorbé a zavedeni obchodniho schématu emisnich
povolenek EU

= Zalozil a fidil fond s emisnimi povolenkami v hodnoté& €40 miliond
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B
VYBOR ODBORNIKU

= Vybor odbornikd je poradenskym a rozhodovacim organem Fondu

= Jeho clenové jsou reprezentanti jak podnikatelského tak akademického
prostredi

= Veskeré investice Fondu pfesahujici hodnotu CZK 10 miliond (€ 400 000)
musi byt schvaleny Vyborem odbornikd

= Vybor odbornikd ma 5 ¢&lenl
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B
CLENOVE VYBORU ODBORNIKU

= Ned Helme Prezident, Center for Clean Air Policy,
USA. Poradce Kongresu USA,

Evropské komise a sekretariatu
Konvence pro klimatické zmény
Spojenych narodu. Jeden z vedoucich
svétovych mysliteld na klimatické

zmény a OZE.

= Prof. FrantiSek Hrdlicka Dé&kan, Fakulta strojni, CVUT Praha.
Profesor Hrdlicka je jedna z nejvétsich
regionalnich energetickych autorit. Je
¢lenem vyboru Mezinarodni

energetické agentury.
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.
CLENOVE VYBORU ODBORNIKU

= JiFi Barton, Ph.D.

Nezavisly konzultant. Prvni
reditel Ceské energetické
agentury (1995-2001). Jeden ze
zakladatell &eské politiky
obnovitelnych zdroju.

Poradce predstavenstva, AMISTA
investi¢ni spole¢nost. Uspésny
top manazer v sektoru financnich
sluzeb se signifikantni zkusSenosti
se zaklddanim fondd.

= Martin Sankot, Ph.D.

= Stanislav Kolar Investicni poradce Fondu
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.
INVESTICNI STRATEGIE FODU

= Geograficka strategie

Inicialni zaméreni na Stredni Evropu (Ceskd republika, Slovenska
republika, Polsko); nasledna expanze na Balkan a Vychodni Evropu.
Globalni strategie bude realizovana pozdéji

= Investicni motivatory

1) Vegkeré formy OZE projektl, zvlasté projektd na produkci elektrické
energie. Primarnim motivatorem jsou legislativné garantované
vykupni ceny takto produkované elektrické energie

2) Druhym motivatorem jsou projekty generujici uhlikové povolenky

3) Oportunistické investice do projektld novych technologii a sluZzeb pro
sektor OZE
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.
INVESTICNI STRATEGIE - EL. ENERGIE

= Akvizice  SPV generujicich elektrickou energii z projektd solarnich,
vetrnych, vodnich, bioplynovych a biomasy

= Pro-aktivni ¢innost jako developer selektovanych projektu

= Koupé existujicich projektd v pokrocilém stadiu vyvoje

= Zameéreni na vyuziti kratkodobé 1-2leté vyhody prezentované rychle

klesajicimi cenami solarnich technologii a pomaleji klesajicich
garantovanych vykupnich cen produkované elektrické energie

= Prilezitost k dvojnasobnému zhodnoceni oproti normalnim expektacim u
- - ’ 4 - o
investic do solarnich projektu
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INVESTICNI STRATEGIE - POVOLENKY CO2

Vysledky mitinku v prosinci 2009 v Kodani budou zasadni pro budouci vyvoj a
fungovani uhlikového trhu, ale jiz nyni vime, zZe:

= Povolenky na emise sklenikovych plynd maji jistou Zivotnost, a to v EU
minimalné do roku 2020

= 12 000 firem v EU musi participovat na evropském modelu obchodu s
uhlikovymi povolenkami do roku 2020

= Projekty OZE mohou generovat uhlikové povolenky, které mohou byt dale
obchodovany na trhu a mohou tak pomoci tyto projekty financovat
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.
INVESTICNI STRATEGIE - TECHNOLOGIE

= Sektor OZE je jednim z nejrychleji se vyvijejicich sektord globdlné
= Centralni Evropa ma bohatou technologickou a technickou tradici

= Existuji moznosti vstupu do spole¢nosti a startupu s prokdzanym novym
technologickym know-how, patenty a technologiemi

= Fond disponuje cestami a zplsoby, jak tyto moznosti identifikovat - pres
velké mnozstvi kontaktd ¢lend jeho Vyboru odbornikd
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.
REGULATORNI PODPORA SEKTORU OZE

= VSechny zemé Vychodni a Strfedni Evropy se zavazaly dosahnout urcitého
procenta svoji celkove produkce elektricke energie z OZE.

= VetSina zemi implementovala regulatorni podporu sektoru a to formou
legislativni_fixace vykupnich cen elektricke energie z projektu OZE, nebo
formou danovych ulev projektu OZE, Ci dokonce kombinaci obou

= Pfiklad Ceské Republiky:
- Vykupni cena elektrické energie ze solarnich elektraren fixovana na 20
let ve vysi CZK 12.79/kWh (priblizne 50 Eurocentu), s kazdorocnim
indexovanim dle inflace

- Danova uleva ve formé nulové korporatni dané po dobu prvnich 6 let
provozu solarni elektrarny
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e
REGULATORNI RAMEC FONDU

= Fond kvalifikovanych investoru je modernim investi¢nim nastrojem pro
efektivni_ investovani podle zakona o kolektivnim investovani se
zvyhodnénym danovym rezimem

= Neverejny fond s maximalné 100 investory
= Hlavni vyhody:
Statut schvalen CNB

- Ochrana,v investora - nakladani s aktivy Fondu pod supervizi
Depozitare

- Fond administrovan licencovanou a dozorovanou Investicni spoleénostl'

- 5 % korporatni dan na urovni Fondu (oCekava se dalsi snizovani sazby
dané na 1 %)

- Flexibilni a 1ednoducha struktura distribuce podilovych listt jak pro
institucionalni tak privatni investory
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B
INVESTOVANI DO FONDU

= (QOcekavana vykonnost Fondu - 10%+ p.a.

= Stredni az vysSsi mira rizika

= 5ti lety investi¢ni horizont

= Vstupni poplatek - 0%

= Vystupni poplatek - 3%, degrese s délkou investice (0% po 3 letech)
= Poplatek za obhospodarovani - 1,75% (dle Statutu maximum 2%)
= Vykonnostni odména - 20% z vykonnosti Fondu nad 5% p.a.

= TER -2,5%

= Minimalni investice - CZK 10 milionu

= Maximalni investice - CZK 500 miliond

= Mésicni revaluace portfolia

= Distribuce zisku Fondu - zpétny odkup podilového listu Fondem
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INVESTOVANI DO FONDU - CZK DENOMINACE

Ména Fondu - Ceska koruna - je jedina lokalni ména regionu Stredni a
Vychodni Evropy, ktera prekonavala konzistentné jak Euro tak US Dolar za
poslednich 10 let:
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B
PRIKLAD PROJEKTU - VALUACNI MODEL

Solarni 1 MW projekt v CR - reélné ceny 2010 (CZK '000)

Year 0 Year 1 Year 2 Year 3 Year 4 Year 5 Year 6 Year 7 Year 8 Year 9 Year 10

EQUITY INVESTMENT (20%) 16 926

BANK CREDIT (80%) 67 706

INCOME 12515 12 663 12813 12 965 13118 13274 13431 13590 13751 13914
OPERATING COSTS 1916 2470 2525 2581 2639 2698 2759 2822 2887 2953
INTEREST PAID 3995 3822 3639 3445 3239 3022 2791 2547 2289 2016
CREDIT REPAYMENT 2931 3104 3287 3481 3686 3904 4134 4378 4637 4910
CASH FLOW -16 926 3673 3268 3363 3458 3554 3650 3068 3107 3144 3179
PROFIT/LOSS 1992 2231 2480 2740 3286 3571 3189 3443 3710 3988
ROI 11,8% 13,2% 14,6% 16,2% 19,4% 21,1% 18,8% 20,3% 21,9% 23,6%
IRR 18,44 %

PAYBACK PERIOD 6,15 years
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PARTNERI FONDU

= Martin Sankot, Promotér Fondu

= Stanislav Kolar, Investi¢ni poradce Fondu

= AMISTA investi¢ni spoleCnost, a.s. /‘MIS”\

Administrator Fondu

= Commerzbank
Depozitar Fondu

- V< 12PN AG
Auditor Fondu

COMMERZBANK ¢

www.re-fund.eu
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B
KONTAKTY

Martin Sankot, Promotér Fondu
- Tel: +420 731 621 444
-  E-mail: martin.sankot@re-fund.eu

Stanislav Kolar, Investi¢ni poradce Fondu
- Tel: +420 723 060 916
- E-mail: stanislav.kolar@re-fund.eu

AMISTA investi¢ni spoleCnost, a.s., Administrator Fondu
- Tel: +420 224 835 500
- E-mail: = amista@re-fund.eu

www.re-fund.eu
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e
UPOZORNENTI

» AMISTA je obchodni ndzev AMISTA investi¢ni spole¢nost, a. s., akciovad spole¢nost zaregistrovana v Ceské
republice. AMISTA, ani zadny z jejich funkcionarl, partnert, feditell nebo zaméstnanct nebo jakakoliv jina
osoba nezodpovidd za spravnost a kompletnost (dajd a informaci obsaZzenych v tomto dokumentu nebo
v jakémkoliv jiném dokumentu nebo informaci poskytovanych v souvislosti s nimi, a za to, ze zadné udaje a
informace obsazené v tomto dokumentu nebo jiném dokumentu nebo informace poskytované kdykoliv v
souvislosti s nimi zistanou nezmé&néné po zvefejnéni tohoto dokumentu.

= AMISTA investi¢ni spoleCnost, a.s. neni registrovany investi¢ni poradce nebo broker u Komise pro cenné
papiry USA, ani u zadné statni autority USA.

= [ kdyz byli idaje a informace tady obsaZené zpracované s nejlepsim svédomim a védomim, prijemce tohoto
dokumentu si je védom, Ze ani AMISTA a ani nikdo z jejich pfedstavitell, partnert, fediteld a zaméstnancl a
ani jiné osoby nenesou odpovédnost za zadné rozhodnuti vytvofené na zakladé udaji a informaci v tomto
dokumentu.

* Tento dokument neposkytuje celkové obchodni hodnoceni pfisluénych produktl a trhQ, ani zdruky nebo
naznaky jejiho budouciho vyvoje a jeho cilem neni poskytovat doporuceni spojené s prislusnym produktem a
trhem.

* Tento dokument, Udaje a informace v ném obsazené a naslednda pisemnd nebo Ustni komunikace nebo
diskuse v souvislosti s timto dokumentem maji jen informacni charakter pro prijemce. Tento dokument by
nemeél byt pouzity na jiny ucel jak byl popsan v predchazejici vété.

= Ani tento dokument, ani informace obsaZzené v jeho ustanovenich nejsou navrhem ani vyzvou na investovani
do jakéhokoliv produktu a neméli by byt podkladem pro uzavreni jakychkoliv smluv na nakup jakéhokoliv
produktu.
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